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TARIFAS Y PENALIZACIONES

TEXTO REFUNDIDO

El articulo 44 bis de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, segun redaccién
dada por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero, prevé que la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores (en adelante, IBERCLEAR) se regir4 por dicha Ley y su normativa de
desarrollo, asi como por un Reglamento cuya aprobacion correspondera al Ministro de
Economia.

Dicho Reglamento, que fue aprobado por la Orden ECO/689/2003, de 27 de marzo,
desarrolla en su articulo 8 el sistema de tarifas aplicable por IBERCLEAR a las entidades
participantes y emisoras.

A efectos informativos, el presente texto refunde en un Unico documento las tarifas y

penalizaciones aplicadas por IBERCLEAR, conforme a lo dispuesto en las siguientes
normas:

- La Circular de IBERCLEAR n° 6/2007, de 30 de noviembre, sobre tarifas y
penalizaciones.

- La Circular de IBERCLEAR n° 3/2008, de 26 de marzo, sobre modificacion de tarifas.

- La Circular de IBERCLEAR n° 4/2008, de 30 de enero, sobre Mercado Alternativo
Bursatil, registro contable, compensacion y liquidacién de operaciones sobre las acciones
y participaciones emitidas por instituciones de inversién colectiva (IICC) de inversion libre
y por IIC de IIC de inversion libre.

- La Circular de IBERCLEAR n° 5/2008, de 26 de noviembre, sobre modificacion de tarifas.

- La Instruccion de IBERCLEAR n° 9/2008, de 19 de mayo, sobre comunicacion
provisional y definitiva de la fianza diaria exigible mediante correo electronico.

- La Circular de IBERCLEAR n° 1/2009, de 24 de noviembre, sobre modificacion de tarifas.

- La Instruccion de IBERCLEAR n° 5/2010, de 30 de abril, sobre suscripcién al servicio de
declaraciones similares.

- La Circular de IBERCLEAR n° 7/2010, de 26 de octubre, sobre modificacion de tarifas.

- La Circular de IBERCLEAR n° 1/2011, de 7 de enero, sobre modificacion de tarifas y
penalizaciones.
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- La Circular de IBERCLEAR n° 2/2011, de 30 de marzo, sobre modificacién de tarifas y
penalizaciones.

- La Circular de IBERCLEAR n° 4/2011, de 25 de mayo, sobre modificacién de tarifas y
penalizaciones.

- LaCircular de IBERCLEAR n° 6/2011, de 22 de julio, sobre modificacion de tarifas.

- La Circular de IBERCLEAR n° 7/2011, de 27 de septiembre, sobre modificacion de
tarifas.

- La Circular de IBERCLEAR n° 8/2011, de 22 de noviembre, sobre modificacion de tarifas.

CAPITULO PRIMERO
TARIFAS ENTIDADES PARTICIPANTES

Norma 12.- Cuota de Participacion.

1. El mantenimiento de la condicién de entidad participante en IBERCLEAR dara lugar a una
cuota de caracter mensual de 750,00 Euros. Dicha tarifa se acompanara del IVA
correspondiente y se cobrara al término de cada mes.

2. A efectos de repercusion de la presente tarifa, se considera entidad participante a aquélla
que pueda realizar funciones de llevanza del registro contable y de compensacion y

liquidacién de operaciones en cualquiera de los sistemas gestionados por IBERCLEAR.

3. Quedaré exenta de la cuota de participacion prevista en la presente Norma la Direccién
General del Tesoro y Politica Financiera.

Norma 22.- Mantenimiento del registro.

1. A cada cdodigo de entidad participante se le cobrard una tarifa por el mantenimiento del
registro de los valores de conformidad con las siguientes escalas:
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a)

a.1) con caracter general

Para valores incluidos en el sistema de registro, compensacion y liquidacion bursétil,

Tramos Tarifa
0,00 500.000.000,00 0,00060%
500.000.000,01 1.500.000.000,00 0,00057%
1.500.000.000,01 5.000.000.000,00 0,00054%
5.000.000.000,01 10.000.000.000,00 0,00050%
10.000.000.000,01 20.000.000.000,00 0,00045%
20.000.000.000,01 50.000.000.000,00 0,00035%
50.000.000.000,01 75.000.000.000,00 0,00025%
75.000.000.000,01 100.000.000.000,00 0,00015%
100.000.000.000,01 0,00010%
a.2) a las acciones de las Sociedades de Inversion de Capital Variable
(SICAV)
Tramos Tarifa
0,00 100.000.000,00 0,00120%
100.000.000,01 500.000.000,00 0,00115%
500.000.000,01 1.000.000.000,00 0,00110%
1.000.000.000,01 2.000.000.000,00 0,00105%
2.000.000.000,01 5.000.000.000,00 0,00095%
5.000.000.000,01 10.000.000.000,00 0,00090%
10.000.000.000,01 0,00080%

Quedaran excluidas de la aplicacion de la presente escala las acciones
representativas del capital estatutario maximo que no se encuentren
suscritas, asi como las que posteriormente haya adquirido la SICAV, y que
hayan sido blogueadas a solicitud de la entidad depositaria, conforme al
procedimiento establecido por IBERCLEAR a estos efectos.

Asimismo, quedaran exentas de la aplicacion de la tarifa las acciones de las
Sociedades de Inversién de Capital Variable y las acciones y participaciones
emitidas por instituciones de inversién colectiva (lIC) de inversion libre y por
[IC de IIC de inversion libre incluidas en el Mercado Alternativo Bursétil.

a.3) a las participaciones de los fondos de inversién cotizados, a los valores
extranjeros incluidos a través de una entidad de enlace y a los warrants les
sera aplicada una tarifa del 0,000263%.
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a.4) a los valores extranjeros incluidos a través de las cuentas que
IBERCLEAR mantiene en otro Sistema de Depésito Centralizado de Valores
o de Compensacion y Liquidacion les seré aplicada una tarifa del 0,0028%.

b) Para valores incluidos en el sistema de registro y liquidacion de Deuda Publica en
Anotaciones

b.1) con caracter general

Tramos Tarifa
0,00 1.000.000.000,00 0,00125%
1.000.000.000,01 2.000.000.000,00 0,00117%
2.000.000.000,01 5.000.000.000,00 0,00109%
5.000.000.000,01 10.000.000.000,00 0,00101%
10.000.000.000,01 20.000.000.000,00 0,00089%
20.000.000.000,01 50.000.000.000,00 0,00077%
50.000.000.000,01 100.000.000.000,00 0,00069%
100.000.000.000,01 150.000.000.000,00 0,00064%
150.000.000.000,01 0,00060%

b.2) a los valores extranjeros incluidos a través de las cuentas que
IBERCLEAR mantiene en otro Sistema de Depésito Centralizado de Valores
o de Compensacion y Liquidacion les sera aplicada una tarifa del 0,0038%

c) Para valores incluidos en el sistema de registro y liquidacién de AIAF Mercado de
Renta Fija que se encuentren representados mediante anotaciones en cuenta

c.1) con caracter general

Tramos Tarifa
0,00 1.000.000.000,00 0,00330%
1.000.000.000,01 2.000.000.000,00 0,00315%
2.000.000.000,01 5.000.000.000,00 0,00300%
5.000.000.000,01 10.000.000.000,00 0,00285%
10.000.000.000,01 20.000.000.000,00 0,00250%
20.000.000.000,01 50.000.000.000,00 0,00215%
50.000.000.000,01 100.000.000.000,00 0,00190%
100.000.000.000,01 150.000.000.000,00 0,00170%
150.000.000.000,01 0,00160%
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c.2) a los valores extranjeros incluidos a través de las cuentas que
IBERCLEAR mantiene en otro Sistema de Depésito Centralizado de Valores
o de Compensacion y Liquidacion, asi como a los valores denominados en
divisas distintas del euro les ser& aplicada una tarifa del 0,0038%.

2. Los respectivos porcentajes establecidos en cada una de las tablas anteriores se
aplicaran sobre el valor nominal de los valores, excepto los previstos en los apartados
a.l), a.3) y a.4) que tomardn como base de calculo el valor efectivo de los valores
calculado en funcion del precio de cierre de cada dia, 0 en caso de no haberse podido
determinar, tomando como precio de cierre el que resulte del anterior dia de contratacion
disponible.

Cada una de las escalas sera aplicada de forma acumulativa, es decir: al valor nominal o
efectivo que se encuentre dentro del primer tramo, le sera de aplicacion el porcentaje
correspondiente a este primer tramo; al valor comprendido dentro del segundo tramo, le
sera de aplicacion, por la diferencia entre el extremo superior del segundo tramo (o del
valor registrado si fuese inferior) y el extremo superior del primer tramo, el porcentaje del
segundo tramo; y asi sucesivamente hasta la aplicacién del porcentaje correspondiente al
ultimo tramo al que ascienda el valor registrado.

En consecuencia, la cantidad a facturar a cada entidad participante por esta norma sera la
suma del resultado obtenido en cada uno de los tramos a los que fuera de aplicacion la tarifa
correspondiente.

En aguellas emisiones denominadas en divisas distintas del euro, se empleara a efectos de
facturacion el tipo de cambio del Gltimo dia habil de cada mes que publique el Banco Central
Europeo en su pagina web.

3. Por el depésito de valores incluidos en el sistema de registro y liquidacion de AIAF
Mercado de Renta Fija y representados mediante titulos que se encuentren depositados
en el sistema, IBERCLEAR repercutira una tarifa del 0,01% sobre el nominal de los
valores. La mitad de dicha tarifa serd abonada a la entidad que haya sido designada como
depositaria del valor.

4. La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera quedara exenta de la tarifa por
mantenimiento del registro prevista en el apartado 1.b.1) de la presente norma. Por su parte,
la tarifa que IBERCLEAR repercutira al Banco de Espafia, a la Direccién General del Tesoro
y Politica Financiera, a la Tesoreria General de la Seguridad Social y al Instituto de Crédito
Oficial, por mantenimiento del registro de valores incluidos en el sistema de registro,
compensacion y liquidacion de AIAF Mercado de Renta Fija sera del 0,0015% sobre el
nominal de los valores.
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5. La tarifa recogida en la presente Norma ser& calculada diariamente sobre la base de un
afio de 360 dias y se incrementara con el IVA correspondiente, siendo objeto de facturacion
mensual.

Norma 32.- Gestion de Referencias de Registro.

1. IBERCLEAR cobrara una tarifa por gestion de referencias de registro, a razon de 0,016
Euros anuales, mas IVA, por cada RR activa.

2. La presente tarifa se incorporara a las facturas que se emitan al principio de cada
trimestre, por las posiciones que la entidad participante disponga en ese momento y por la
parte proporcional de la tarifa anual que corresponda al trimestre.

Norma 42.- Operaciones realizadas sobre valores incluidos en el Sistema de Registro,
Compensacion y Liquidacién bursatil.

1. La realizacion de las actividades de compensacion y liquidacion sera objeto de una tarifa
del 0,0026% sobre el valor efectivo de cada operacién, con un minimo de 0,10 Euros y un
maximo de 3,50 Euros.

2. IBERCLEAR cobrara una tarifa de 0,15 Euros, mas IVA, por cada declaraciéon de traspaso
de valores que comuniquen las entidades, ya sea una nueva declaracion o la cancelacion de
una previamente enviada.

Adicionalmente, IBERCLEAR cobrara los importes que a continuacion se detallan por los
procesos que sea necesario realizar para la anotacion y, en su caso, liquidacion de las
operaciones de traspaso libres de pago o contra pago de efectivos:

e Traspasos libres de pago: Por el case de las declaraciones de las dos entidades
intervinientes y la anotacion de la operacién 0,59 Euros, mas IVA.

e Traspasos contra pago: Por el case de las declaraciones de las dos entidades
intervinientes, la anotacion de la operacion y la liquidacién de efectivos 0,75 Euros,
mas IVA.

De esta forma, por cada operacion de traspaso libre de pago se cobrara una tarifa de 0,74
Euros, mas IVA, que sera cargada a la entidad participante que actle como receptora de los
valores. Cuando el traspaso de los valores sea contra pago de efectivo, la tarifa total sera de
0,90 Euros, mas IVA, para cada una de las entidades intervinientes en dicho traspaso

3. IBERCLEAR cobrara una tarifa de 0,90 Euros, sin IVA, por cada operacion de cambio de
titularidad, siendo cobrada la tarifa a la entidad participante que presente la operacion.
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4. IBERCLEAR cobrard una tarifa de 0,15 Euros por cada declaracion de constitucion,
cancelacion o actualizacion al registro especial de préstamos bilaterales que comuniquen las
entidades, ya sea una nueva declaracion o la cancelacion de una previamente enviada.

Asimismo, IBERCLEAR cobrard a cada entidad que intervenga en una operacion de
constitucién, cancelacion o actualizacion al registro especial de préstamos, los importes que
se detallan en la tabla adjunta por los procesos que sea necesario realizar para la anotacion
Y, €n su caso, liquidacién de las operaciones mencionadas:

Procesos Operaciones Operaciones
libres de pago contra pago

Case de las declaraciones de las dos

entidades intervinientes 0,10 Euros 0,15 Euros
Anotacion de la operacion 0,90 Euros 0,90 Euros
Liquidacion del efectivo correspondiente - 0,35 Euros

a la garantia asociada a la operacion

De esta forma, IBERCLEAR cobrara las siguientes tarifas por las operaciones de préstamo
que resulten anotadas y, en su caso, liquidadas:

a. Por cada operacion de constitucion o cancelacién de préstamos libres de pago,
una tarifa total de 1,15 Euros, sin IVA, tanto a la entidad del prestamista como a la
del prestatario, cuando se trate de distintas entidades participantes, y una tarifa
de 1,05 Euros, sin IVA, a la entidad que comunique la operacion a IBERCLEAR,
cuando se trate de la misma entidad.

b. Por cada operacién de constituciéon o cancelaciéon de préstamos bilaterales contra
pago, IBERCLEAR cobrard una tarifa total de 1,55 Euros, sin IVA, tanto a la
entidad del prestamista como a la del prestatario cuando sean distintas entidades
participantes, y 1,40 Euros, sin IVA, a la entidad que comunigque la operaciéon a
IBERCLEAR, cuando se trate de la misma entidad.

c. Por las operaciones de actualizacion del registro especial de préstamos que
requieran el case de las declaraciones enviadas por las dos entidades implicadas,
como son las que se realizan a causa de operaciones societarias o financieras
gue supongan la extincién de una clase de valor y la anotacion de nuevos valores
en las condiciones correspondientes bajo otra clase de valor y la modificacion de
entidad prestamista o prestataria, se cobraran con una tarifa de 1,15 Euros, sin
IVA, para cada entidad.

d. Cuando las operaciones de actualizacion al registro especial de préstamos no
requieran case, como es el caso de la sustitucion del titular prestamista en
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préstamos relacionados con el sistema de crédito al mercado, el cambio de
denominacion social del prestamista o del prestatario, y las que se realizan por la
extincion de la clase de valor a causa de operaciones societarias o financieras,
cuando la entidad prestamista y prestataria sean la misma, IBERCLEAR cobrara
a la entidad que comunica la actualizacion una tarifa de 1,05 Euros, sin IVA.

5. En las inclusiones o exclusiones de valores cuyo registro de anotaciones en cuenta esta a
cargo de IBERCLEAR en la cuenta o depdésito que soporta la emision en otro pais de activos
o instrumentos financieros, IBERCLEAR cobrara una tarifa de 0,90 Euros, mas una tarifa de
0,74 Euros por el traspaso de valores que sea necesario realizar, en su caso. La tarifa sera
repercutida a la entidad participante que realiza la entrega a la entidad de custodia o a la que
recibe de ésta los valores con motivo de la mencionada inclusion o exclusion.

6. En los traspasos libres de pago realizados al amparo del convenio de truncamiento de las
ordenes de los clientes en la entidad de destino, IBERCLEAR cobrara a la entidad de
contrapartida 4,50 Euros, mas IVA, cuando ésta no envie dentro del plazo establecido, bien
la declaracién de traspaso que le corresponde, bien el rechazo a la entrega o recepcion de
valores que haya recibido de la otra entidad. La misma tarifa resultara de aplicacion, cuando
la entidad de contrapartida no envie en el plazo previsto para ello, su correspondiente
declaracion o el rechazo a la orden de constitucion, cancelacion o actualizacién al registro
especial de préstamos bilaterales, que hubiera sido comunicada por la otra entidad
incluyendo una referencia de operacion.

7. Cuando no se produzca en el plazo establecido, la aceptacion o el rechazo a las entregas
de valores necesarias para tramitar las inclusiones y exclusiones en la cuenta o depdésito a
que se refiere el apartado 5 anterior de la presente Norma, IBERCLEAR aplicara un cargo de
4,50 Euros mas IVA a la entidad que debié haber contestado.

8. Por las declaraciones de traspaso libre de pago realizadas al margen del convenio de
truncamiento o contra pago de efectivo, que IBERCLEAR deba dar de baja por encontrarse
pendientes de casar al término del plazo previsto para ello, se cobrara una tarifa de 3,00
Euros, mas IVA, a la entidad que comunic6 dicha declaracion. La presente tarifa sera
también de aplicacibn a las 6rdenes de constitucion o cancelacion de préstamos
bilaterales comunicadas por la entidad sin referencia de operacién, que sean dadas de
baja por estar pendientes de casar al finalizar el plazo establecido.

9. Adicionalmente, por las operaciones de traspaso y préstamo efectuadas con
participantes de otros Depositarios Centrales de Valores o sistemas de compensacion y
liguidacion que actien en el &mbito de aplicacion de Link Up Markets, se cobraran las
siguientes tarifas:
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En las operaciones contra pago, IBERCLEAR repercutira a cada entidad una tarifa de
0,25 Euros, con el fin de trasladarles la tarifa que, por liquidacion de efectivos, cobra
TARGET?2 - Banco de Espafia.

Por cada operacion liquidada IBERCLEAR cobrard a cada entidad una tarifa de 0,2655
Euros, mas IVA, con objeto de repercutir a las entidades participantes la tarifa que SWIFT
cobra a IBERCLEAR por el tratamiento obligatorio “Store and Forward” de la mensajeria
necesaria para llevar a cabo la liquidacion de efectivos en tiempo real en TARGET2 - Banco
de Espafia.

En el supuesto de que durante el proceso de liquidacién en tiempo real una operacion no
pueda liquidarse por falta de efectivo, IBERCLEAR cobrard a la entidad que no disponga
de efectivo en su cuenta abierta en TARGET2 - Banco de Espafia, una tarifa de 0,531
Euros, mas IVA, por la repercusion del coste por el tratamiento obligatorio “Store and
Forward” de SWIFT, mas una tarifa de 0,5 Euros, sin IVA, por la repercusion del coste que
por el intento de liquidar operaciones cobra TARGET2 - Banco de Espafia.

10. El canon de liquidacién al que se refiere el apartado 1 anterior no sera objeto de IVA'y se
cobrara en la primera cuenta de liquidacion multilateral correspondiente a la fecha teérica de
liquidacién de la operacion. Las demas tarifas recogidas en esta norma serdn cobradas a
cada entidad participante en la facturacién mensual por el total de operaciones o anulaciones
realizadas a lo largo de éste.

Norma 42 bis.- Liquidacién y registro de operaciones de compraventa al amparo de lo
previsto en el Titulo V del Reglamento de IBERCLEAR.

1. Por los servicios de liquidacion y registro de operaciones de compraventa que se realicen
al amparo de lo establecido en el Titulo V de su Reglamento, IBERCLEAR aplicara a las
operaciones realizadas para un mismo titular a lo largo de cada mes natural, siendo titular
aquél cuyo codigo identificativo se incluye en las declaraciones que las entidades comunican
a IBERCLEAR de acuerdo con el procedimiento establecido al efecto, una tarifa por
operacion que se calculara de acuerdo con la siguiente formula:

Top=CP + 1’000001(EF—300.000) + 1’15(OP—50) + 2(DL—8)
donde:

Top = Tarifa a cobrar a cada operacion

CP = Coste por los procesos que sea necesario realizar, segun corresponda:
- Por declaracion = 0,15 €
- Porcase=0,15€
- Por anotacién = 0,50 €
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- Por liquidacion = 0,0024% sobre el valor efectivo de la operacion (min.
0,10€ y max. 3,5€)
EF = Valor efectivo de la operacion liquidada

OP = Numero de orden que representa la operacion a liquidar a lo largo del mes
DL = Numero de orden que representa el dia en que se liquida la operacién a lo
largo del mes del total de dias liquidados en el mes

El importe maximo de cada una de las funciones exponenciales que forman parte de la
mencionada férmula, es de 100 euros. Asimismo, se establece como importe maximo de la
tarifa a cobrar a cada operacion (Top) la cantidad de 150 euros.

El importe que resulte de aplicar esta tarifa a cada una de las operaciones liquidadas para el
mismo titular a lo largo del mes natural, se cobrara a la entidad participante que hubiera
intervenido por cuenta del titular en la liquidacion de cada operacion.

2. Por los servicios de liquidacion y registro previstos en el Titulo V del Reglamento de
IBERCLEAR, relativos a operaciones concertadas en un mercado regulado o sistema
multilateral de negociacién y comunicadas por una entidad participante que actle por cuenta
de la Entidad de Contrapartida Central (en adelante, ECC) que interviene en ellas,
IBERCLEAR cobrara las siguientes tarifas:

a. Por los procesos de control entre las operaciones de compraventa contratadas en
un mercado regulado o sistema multilateral de negociacién que hayan sido
comunicadas a IBERCLEAR vy las 6rdenes de transferencia a liquidar resultantes
de los procesos de compensacion de las correspondientes ECCs, IBERCLEAR
cobrara a la entidad participante que actie por cuenta de la ECC una tarifa de
0,20 euros mas IVA por cada una de las operaciones de compraventa que le
hayan sido comunicadas en su fecha de negociacion.

Por "operaciones" de compraventa a comunicar para el calculo de esta tarifa se
entenderan aquellas transacciones resultantes de practicar, en su caso, un
agrupamiento de las ejecuciones que hayan tenido lugar en el mercado regulado
o sistema multilateral de negociacién, en su estado previo a la compensacién por
posiciones netas por parte de la ECC.

b. Por el registro y liquidacion de las operaciones, IBERCLEAR cobrara a las
entidades que participen en cada operacion la tarifa que resulte de aplicar los
siguientes importes:

- Por declaracion = 0,15 €
- Porcase=0,15€
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- Por anotacion = 0,50 €
- Por liquidacion = 0,0024% sobre el valor efectivo de la operacion (min.
0,10€ y max. 3,5€)

3. Si las operaciones incluidas en esta norma conllevan liquidacion de efectivos,
IBERCLEAR aplicara adicionalmente la tarifa que se establece en el apartado 1 de la Norma
52 de la presente Circular, con objeto de trasladar a las entidades la tarifa que cobra
TARGET2-Banco de Espafia por la liquidacion de efectivos o intento de liquidacién de cada
operacion.

4. Alos efectos del calculo de las tarifas incluidas en la presente norma, se considerara valor
efectivo de las operaciones libres de pago aquél que resulte de aplicar al nimero de valores
de la operacion el precio de cierre del valor en el Mercado Bursatil en la fecha de
contratacion.

5. Las tarifas recogidas en la presente Norma seran objeto de IVA segun corresponda, y
seran cobradas a cada entidad participante en la facturacion mensual.

6. Las tarifas que corresponda aplicar a los internalizadores sistematicos seran establecidas,
dentro del marco del Titulo V del Reglamento de IBERCLEAR, en el momento en que alguno
de ellos se declare como tal y solicite liquidar y registrar operaciones de acuerdo con el
procedimiento establecido al amparo de dicho Titulo.

Norma 52.- Operaciones realizadas sobre valores incluidos en el Sistema de Registro y
Liquidacion de AIAF Mercado de Renta Fija y del Mercado de Deuda Publica en
Anotaciones.

1. IBERCLEAR cobrara una tarifa de 0,15 Euros por cada declaracién de operaciones sobre
valores admitidos a negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija y en el Mercado de Deuda
Publica en Anotaciones, ya sea una nueva declaracion o la cancelacion de una previamente
enviada. La citada tarifa estara exenta de IVA, salvo en el caso de declaraciones de traspaso
libre de pago o contra pago.

Por cada operaciéon que suponga un movimiento de valores entre las cuentas de dos
entidades participantes, IBERCLEAR cobrara a cada entidad los importes que se detallan en

la tabla adjunta por los procesos que sea necesario realizar para la anotacion y, en su caso,
liquidacion de dichas operaciones:
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Procesos Operaciones Operaciones
libres de Pago contra Pago
Case de las declaraciones de las dos
entidades intervinientes 0,10 Euros 0,15 Euros
Anotacién de la operacion 0,25 Euros 0,25 Euros
Liguidacién de efectivos IBERCLEAR 0,25 Euros

Adicionalmente, en las operaciones contra pago, IBERCLEAR repercutird a cada entidad
una tarifa de 0,25 Euros, con el fin de trasladarles la tarifa que, por liquidacion de
efectivos, cobra TARGET?2 - Banco de Espafia.

De esta forma, IBERCLEAR cobrara las siguientes tarifas por las operaciones que
resulten anotadas y, en su caso, liquidadas:

a Por cada transferencia a vencimiento, transferencia por garantias financieras y
liquidacion por diferencias se repercutira a cada entidad una tarifa total de 0,50
Euros, sin IVA. En el caso de traspasos libres de pago la tarifa total sera de 0,50
Euros, mas IVA.

b Por cada transferencia con retorno se repercutird a cada entidad una tarifa de
0,50 Euros, sin IVA, por operacioén, por lo que se repercutird a cada entidad una
tarifa total de 1 Euro, sin IVA.

¢ Por cada compraventa simple al contado, compraventa simple a plazo y
transferencia contra pago se repercutira a cada entidad una tarifa de 0,80 Euros,
sin IVA, a la que habra que afiadir 0,25 Euros, sin IVA, por la liquidacion de
efectivos en TARGET?2 - Banco de Espafia. En el caso de traspasos contra pago
la tarifa sera de 0,80 Euros, mas IVA, a la que habra que afiadir 0,25 Euros, mas
IVA, por la liquidacién de efectivos en TARGET?2 - Banco de Espafia.

d Por cada compraventa simultdnea al contado y a plazo se repercutird a cada
entidad una tarifa de 0,80 Euros, sin IVA, por operacién, a la que habra que
afiadir 0,25 Euros, sin IVA, por la liquidacion de efectivos en TARGET?2 - Banco
de Espafia, por lo que se repercutird a cada entidad una tarifa de 1,60 Euros, sin
IVA, por operacion, mas 0,5 Euros, sin IVA, por la liquidacién de efectivos en
TARGET?2 - Banco de Espafia.

Por cada operacion liqguidada IBERCLEAR cobrara a cada entidad una tarifa de 0,2655

Euros, mas IVA, con objeto de repercutir a las entidades participantes la tarifa que SWIFT
cobra a IBERCLEAR por el tratamiento obligatorio “Store and Forward” de la mensajeria
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necesaria para llevar a cabo la liquidacion de efectivos en tiempo real en TARGET2 - Banco
de Espafia. Esta tarifa no resultara aplicable a las operaciones liquidadas en el primer ciclo
de liquidacion.

En el supuesto de que durante el proceso de liquidacion en tiempo real una operacion no
pueda liquidarse por falta de efectivo, IBERCLEAR cobrara a la entidad que no disponga
de efectivo en su cuenta abierta en TARGET2 - Banco de Espafia, una tarifa de 0,531
Euros, mas IVA, por la repercusion del coste por el tratamiento obligatorio “Store and
Forward” de SWIFT, mas una tarifa de 0,5 Euros, sin IVA, por la repercusion del coste que
por el intento de liquidar operaciones cobra TARGET2 - Banco de Espafia.

2. En los traspasos libres de pago realizados al amparo del convenio de truncamiento de las
o6rdenes de los clientes en la entidad de destino, IBERCLEAR cobrard a la entidad de
contrapartida 4,50 Euros, mas IVA, cuando ésta no envie dentro del plazo establecido, bien
la declaracion de traspaso que le corresponde, bien el rechazo a la entrega o recepcion de
valores que haya recibido de la otra entidad. La misma tarifa resultard de aplicacién, cuando
la entidad de contrapartida no envie en el plazo previsto para ello, su correspondiente
declaracion o el rechazo a la orden que con referencia de operacion hubiese comunicado
otra entidad.

3. Por las declaraciones comunicadas por una entidad sin referencia de operacion que
IBERCLEAR deba dar de baja por encontrarse pendientes de casar al término del plazo
previsto para ello, se cobrard una tarifa de 3,00 Euros, mas IVA, a la entidad que
comunicé dicha declaracion.

4. Por cada movimiento de valores con fecha de retrocesion entre la cuenta propia y la
cuenta de terceros de una entidad participante, que se derivan de operaciones de
compraventa con pacto de recompra, se repercutira a dicha entidad una tarifa de 1,30
Euros, sin IVA por operacion, por lo que el coste total sera de 2,60 Euros, sin IVA.

5. Por la realizacion de movimientos sin fecha de retrocesion entre la cuenta propia y la
cuenta de terceros de una entidad participante, se repercutira a dicha entidad una tarifa
de 1,30 Euros, mas IVA, por operacion.

6. Por la realizacion de operaciones de financiacion intradia se cobrard a cada entidad
participante que actlie como contrapartida del Banco de Espafia 3,00 Euros, sin IVA, por
cada transaccion derivada de la operacion, por lo que el coste total de la operacién sera
de 6,00 Euros, sin IVA.

7. Por cada inmovilizacion de valores o cancelacion de inmovilizacién en las cuentas de
una entidad participante se repercutira a dicha entidad una tarifa de 1,75 Euros, mas IVA,
por operacion.
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8. Por cada movimiento en las cuentas de valores originado por las instrucciones de
segregacion y reconstitucion de deuda segregable se cobrard una tarifa de 0,65 Euros, sin
IVA.

9. Por el tratamiento de la informacion relativa a las anotaciones de alta y baja en el
registro de terceros de una entidad participante, se repercutira una tarifa de 0,50 Euros,
mas IVA, por cada alta o baja realizada sobre valores admitidos a negociacién en AlIAF
Mercado de Renta Fija y 0,30 Euros, més IVA, por cada alta o baja realizada sobre
valores admitidos a negociacion en el Mercado de Deuda Publica en Anotaciones.”

10. Las tarifas previstas en la presente Norma seran objeto de facturacion mensual.
Norma 62.- Operaciones econémico-financieras.

1. Por la ejecucion de operaciones econdmico-financieras en las que IBERCLEAR realice la
liquidacién de los importes efectivos correspondientes a través de las cuentas de tesoreria
abiertas por las entidades participantes en TARGET2 - Banco de Espafia, se aplicar4 una
tarifa de 4,00 Euros a cada entidad participante que tenga posicion en el valor objeto de la
operacion.

2. En aquellas operaciones econémico-financieras en las que IBERCLEAR no realice la
liguidacion de los importes efectivos a que se refiere el apartado anterior, se aplicard una
tarifa de 3,50 Euros.

3. Por la liquidacion de los importes efectivos correspondientes a emisiones de valores a
través de las cuentas de tesoreria abiertas por las entidades participantes en TARGET2 -
Banco de Espafia, se cobrara a cada entidad receptora de valores una tarifa de 1,00 Euro.

4. Por la ejecucion de operaciones econdmico-financieras sobre valores denominados en
divisas distintas del euro se aplicara una tarifa de 7,00 euros a cada entidad participante que
tenga posicion en el valor objeto de la operacion. De dicho importe se abonaran 3,50 euros a
la entidad agente de pagos.

5. Las tarifas incluidas en la presente Norma se incrementaran con el IVA correspondiente y
seran facturadas mensualmente.

Norma 72.- Mantenimiento del registro de préstamos entre entidades.

1. En concepto de mantenimiento del registro de préstamos entre entidades IBERCLEAR
cobrara, tanto a la entidad participante del prestamista como a la del prestatario, una tarifa
por cada operacion de préstamo pendiente de cancelar cuyo importe vendra determinado
por el nimero de trimestres naturales que hayan transcurrido desde la fecha en la que se
realizo la constitucion del préstamo, de acuerdo con el cuadro adjunto:
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Permanencia del préstamo Tarifa
Primer trimestre Exento
Dos trimestres 0,25 Euros
Tres trimestres 0,75 Euros

Cuatro trimestres, y sucesivos 5,00 Euros

2. Dicha tarifa se acompafara del IVA correspondiente y se incorporara en la facturacién
mensual por el total de préstamos que durante el mes hayan cumplido el tiempo de
permanencia que da lugar a la aplicacion de la correspondiente tarifa de acuerdo con lo
establecido en el punto anterior.

Norma 82.- Rectificaciones.

1. La rectificacion por IBERCLEAR de una operacion bursatil desglosada a peticién de una
entidad participante, bien para sustituir la entidad liquidadora de la operacion, bien para
anular la operacion, sera cobrada a razén de 7,50 Euros, sin IVA, siendo repercutido dicho
cargo a la entidad patrticipante que hubiera solicitado la modificacion.

2. Cada apunte que se realice por rectificacion a la cuenta de liquidacion sera cobrado con
4,00 Euros, mas IVA, salvo que dicha rectificacion tenga por finalidad la aportacion o retirada
de depdsitos en efectivo con motivo de la constitucion de fianzas.

3. La sustitucion de RRs que sea solicitada por las entidades participantes y aceptada por
IBERCLEAR sera facturada con 30,00 Euros, mas IVA, por cada operacién o RR que sea
necesario dar de alta y de baja para realizar la sustitucion. La misma tarifa sera de aplicacion
a las rectificaciones que se realicen para resolver errores derivados de la declaracion de
operaciones que afecten a la anotacién de los valores en la cuenta propia o de terceros
abiertas a las entidades participantes en el Registro Central. El plazo para presentar la
documentacién que justifique la mencionada sustitucion o rectificacion sera de 5 dias habiles
desde que se realiz6 la operacion que las origina.

4. Las tarifas previstas en la presente norma seran objeto de facturacién mensual por el total
de operaciones realizadas a lo largo de éste.

Norma 92.- Inclusiones y exclusiones del Registro.

1. En el caso de valores admitidos a negociacion en Bolsa, se aplicara una tarifa de 0,02
Euros por titulo, con un minimo de 3,00 Euros y un maximo de 31,00 Euros por operacion, a
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las inclusiones de titulos en el Registro que se realicen con posterioridad a la fecha de
transformacion. Dicha tarifa sera facturada mensualmente.

2. En cada exclusion por ejercicio de warrants, inclusion o exclusion de valores extranjeros
admitidos a negociacion en Bolsa, IBERCLEAR cobrard a la entidad participante a favor de
la cual se realiza la operacion una tarifa de 1,20 Euros por cada operacion realizada segun
referencia de ordenante. Adicionalmente, cuando la operacion que se realiza sea la inclusion
0 la exclusion de valores extranjeros, IBERCLEAR repercutird a la entidad participante a
favor de la cual se realiza la operacion una tarifa cuyo importe vendra determinado por el
namero de valores que sean objeto de la inclusion o exclusién conforme al siguiente
cuadro:

Cantidad de valores Tarifa
Hasta 1.000 30,00 Euros por operacion
Desde 1.001 hasta 10.000 0,02 Euros por valor
Desde 10.001 hasta 100.000 0,01 Euros por valor
Desde 100.001 hasta 500.000 0,005 Euros por valor
Desde 500.001 en adelante 2.500 Euros por operacion

Del importe recibido por este ultimo concepto, IBERCLEAR abonara el 80 % a la entidad
gue actie como enlace por las funciones que desarrolla.

Quedaran exentas de la aplicacion de la tarifa prevista por ese ultimo concepto, las
primeras inclusiones de valores extranjeros que se realicen con ocasion de una oferta
publica o con objeto de alcanzar la difusién del valor o el minimo exigible para su admision
a cotizacién, asi como las derivadas de ampliaciones, canjes, fusiones u otras
operaciones corporativas sobre dichos valores.

Los cargos devengados por la presente tarifa seran incluidos dentro de la facturacion
mensual, haciéndose efectivos los abonos que correspondan una vez las entidades de
enlace presenten a IBERCLEAR la factura correspondiente, quedando condicionada la
efectividad de dichos abonos al buen fin de los cargos.

3. En el caso de valores admitidos a negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija,
IBERCLEAR repercutira una tarifa del 0,0025% sobre el valor nominal de cada operacion
de exclusién o inclusion posterior en el sistema de valores representados mediante titulos
o de valores extranjeros. Esta tarifa sera facturada mensualmente.
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En aquellas emisiones denominadas en divisas distintas del euro, se empleara a efectos de
facturacion el tipo de cambio del dltimo dia habil de cada mes que publique el Banco Central
Europeo en su pagina web.

4. Las tarifas previstas en la presente Norma serdn incrementadas con el IVA
correspondiente.

Norma 102.- Solicitud de renuncia voluntaria del titular al mantenimiento de la
inscripcion en el registro de anotaciones en cuenta.

1. En cada tramitacién de solicitud de anotacion de la renuncia voluntaria al mantenimiento
de la inscripcion en el registro de anotaciones en cuenta, asi como en cada restitucion al
estado registral original que se realice, IBERCLEAR cobrara a la entidad participante a
través de la cual se haya tramitado una tarifa de 1,20 Euros por cada operacion realizada
segun referencia de ordenante. Dicha tarifa ser& incluida dentro de la facturacion mensual
por el total de operaciones realizadas a lo largo del mes.

2. IBERCLEAR podra repercutir a las entidades participantes todos los gastos que se
puedan ocasionar como consecuencia de la realizacion de los tramites previstos en el
apartado 2 de la Norma 12 de la Circular del Servicio de Compensacion y Liquidacién de
Valores 7/2001, de 18 de julio, y que tienen por objeto determinar las emisiones a las que
puede resultar de aplicacion el procedimiento de anotacién de la renuncia voluntaria al
mantenimiento de la inscripcién en el registro de anotaciones en cuenta, siendo dichos
gastos prorrateados entre todas las entidades participantes en funcién de la cantidad de
valores que tengan registrados en las emisiones sobre las que se hayan realizado los
mencionados tramites.

3 Las tarifas previstas en la presente Norma seran incrementadas con el IVA
correspondiente.

Norma 112.- Comision por gestion de fianzas.

1. Por cada constitucién o levantamiento de las aportaciones realizadas por las entidades
participantes para la materializacién de la fianza, tanto de caracter periédico como
complementario, IBERCLEAR repercutira una tarifa de 5,00 Euros, més IVA. La presente
tarifa seré facturada mensualmente.

2. El depésito de efectivo constituido en concepto de fianza sera remunerado al tipo de
interés obtenido por IBERCLEAR menos tres puntos basicos.

3. Por la comunicacion de la fianza diaria exigible mediante correo electrénico se
repercutirda a la entidad participante correspondiente una tarifa anual de 120 euros, mas
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IVA, por direccion de correo electrénico activa. En el momento de la recepcion de la
solicitud, IBERCLEAR repercutira la parte proporcional del afio que corresponda.

Norma 122- Anotacion de prendas constituidas ante el Banco de Espafia u otros
organismos publicos o privados.

1. La emision de certificados de constitucion de prenda ante el Banco de Espafia o ante
otras instituciones seré objeto de una tarifa de 6,00 Euros.

2. Cuando los valores objeto de la prenda se encuentren admitidos a negociacién en el
Mercado Burséatil, adicionalmente a la tarifa prevista en el apartado anterior, se cobraran
0,30 Euros por cada una de las referencias de registro que amparan los valores sobre los
gue se constituye o levanta la garantia prendaria.

3. Las solicitudes recibidas de las entidades patrticipantes para bloquear o desbloquear
valores admitidos a negociacion en las Bolsas de Valores registrados en sus cuentas de
terceros con motivo de la inscripcibn o cancelacién de garantias prendarias frente a
MEFF, se cobraran a la entidad solicitante a razén de 0,10 Euros por cada una de las
referencias de registro que amparan los valores que se presentan en cada solicitud.

4. Las tarifas recogidas en la presente Norma serdn incrementadas con el LV.A.
correspondiente y se incorporaran dentro de la facturacion mensual por el nUmero total de
certificados emitidos e inscripciones realizadas a lo largo del mes.

Norma 132.- Por la realizacién de operaciones con participantes de otros sistemas de
depoésito centralizado de valores o de compensacion y liquidacién con los que
IBERCLEAR tenga conexion y por la prestacion de servicios sobre valores a cargo de
éste.

1. En las operaciones de traspaso de valores libres de pago que se realicen entre una
entidad participante en IBERCLEAR y un participante en otro sistema de depdésito
centralizado de valores (en adelante, otro sistema), se aplicara una tarifa de 6,00 Euros en
los casos de entrega de valores y de 3,00 Euros en las recepciones de éstos. Cuando el
mencionado traspaso sea realizado sobre un valor incluido en el sistema bursétil cuyo
registro corresponda a otro sistema de depdsito centralizado de valores, adicionalmente,
se repercutird a la entidad participante una tarifa cuyo importe vendra determinado por el
namero de valores objeto del traspaso conforme al siguiente cuadro:
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Cantidad de valores Tarifa
Hasta 1.000 30,00 Euros por operacion
Desde 1.001 hasta 10.000 0,02 Euros por valor
Desde 10.001 hasta 100.000 0,01 Euros por valor
Desde 100.001 hasta 500.000 0,005 Euros por valor
Desde 500.001 en adelante 2.500 Euros por operacion

Del importe recibido por este ultimo concepto, IBERCLEAR podrd abonar el 60% a la
entidad que haya sido designada por IBERCLEAR para la realizacion de la gestion de las
operaciones financieras o las prestaciones de servicios que se describen en los apartados
2 y 4 siguientes.

Quedaran exentas de la aplicacion de la tarifa prevista por este ultimo concepto, los
primeros traspasos de valores que se realicen con ocasion de una oferta publica o con
objeto de alcanzar la difusion del valor o el minimo exigible para su admisién a cotizacion,
asi como las derivadas de ampliaciones, canjes, fusiones u otras operaciones
corporativas sobre dichos valores extranjeros.

2. Por la gestion de las operaciones financieras devengadas por los valores cuyo registro
central esta a cargo de otro sistema, IBERCLEAR repercutira una tarifa a sus entidades
participantes de 7,00 Euros cuando dicha operacion afecte por igual a todos los titulares del
valor (abonos de dividendos, intereses, amortizaciones finales, etc.). Si para la resolucion de
la operacién financiera fuese necesaria la recepcién de instrucciones por parte de las
entidades participantes en IBERCLEAR (suscripciones, amortizaciones voluntarias, etc.), se
le repercutira una tarifa de 10,00 Euros.

3. Adicionalmente a la tarifa prevista en la Norma 122 anterior, las prendas que constituyan
las entidades participantes en IBERCLEAR sobre valores cuyo registro contable se
encuentra a cargo de otro sistema seran objeto de una tarifa de 2,00 Euros cuando dicha
prenda requiera su inscripcién en el mencionado registro del otro sistema.

4. IBERCLEAR repercutira a las entidades participantes el coste en el que incurra en
concepto de la prestacién de los servicios vinculados con el cumplimiento de las obligaciones

gue frente al emisor o frente a las autoridades fiscales o administrativas de su pais tuviesen
que ser realizadas.
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Por los servicios de gestion de cobro de dividendos de valores italianos de renta variable
incluidos a través de la cuenta que IBERCLEAR mantiene en el Depositario Central de
Valores italiano, IBERCLEAR aplicar4 una tarifa a sus entidades participantes de 25,00
Euros por cada dividendo cobrado por beneficiario final o, en el supuesto de que las
entidades participantes no hayan comunicado la relacién de beneficiarios finales en el plazo
establecido al efecto, por Referencia de Registro. En el supuesto de que se solicitara la
devolucién de la retencion de impuestos por parte de las entidades participantes, se
repercutira una tarifa de 85,00 Euros por beneficiario final. Y en el caso de que se solicitara
por parte de la entidad participante un certificado de las retenciones practicadas en ltalia,
IBERCLEAR repercutira una tarifa de 20 Euros por beneficiario final.

5. Las tarifas recogidas en la presente Norma serdn incrementadas con el IVA
correspondiente y seran objeto de facturacién mensual por el total de operaciones realizadas
a lo largo del mes. Para llevar a cabo los abonos a los que se refiere el apartado 1 anterior
sera necesario que la entidad interesada presente a IBERCLEAR la factura correspondiente,
la cuél se hara efectiva una vez haya sido llevado a cabo el cobro de la tarifa.

Norma 132 bis.- Tarifas a entidades participantes por las actuaciones realizadas
sobre valores extranjeros incluidos a través de las cuentas que IBERCLEAR
mantiene en otros Depositarios Centrales de Valores o sistemas de compensaciéon y
liguidacién que actuen en el ambito de aplicacién de Link Up Markets.

1. Por el mantenimiento del registro se cobraran las siguientes tarifas:
a.1l) Con caréacter general, por los valores extranjeros incluidos en el &mbito de

aplicacion de Link Up Markets se cobrara una tarifa en funcién del CSD y
de los siguientes tramos:

Depositario
Central de Tramos (euros) Tarifa
Valores

0,
Clearstream 01500.000.000,00 0,0075%

Banking Frankfurt| - 500.000.000,01| ... 0,005%

a.2) Por los warrants cuyo registro estd a cargo de Clearstream Banking
Frankfurt se cobrara un porcentaje del 0,03%.

Las tarifas se aplicaran sobre el valor nominal de los valores de renta fija y sobre el valor
efectivo de los valores de renta variable calculado en funcién del precio de cierre de cada
dia, o en caso de no haberse podido determinar, tomando como precio de cierre el que
resulte del anterior dia de contratacién disponible.
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Las tarifas establecidas en cada uno de los tramos anteriores seran aplicadas de forma
acumulativa, es decir, se aplicara en primer lugar la tarifa correspondiente al primer tramo
y posteriormente la tarifa correspondiente al segundo tramo.

Las tarifas seran calculadas diariamente sobre la base de un afio de 360 dias y se
incrementaran con el IVA correspondiente, siendo objeto de facturacion mensual.

2. Las tarifas previstas en la Norma 42 de la Circular 6/2007 resultaran aplicables a las
operaciones realizadas sobre valores extranjeros incluidos en el Sistema de Registro,
Compensacion y Liquidacion bursétil. Ademas, por la anotacion de las operaciones libres
de pago y la liquidacion de operaciones contra pago de efectivo, a cada una de las
entidades participantes, se le aplicaran las siguientes tarifas:

Por las operaciones anotadas o liquidadas sobre valores cuyo registro esta a cargo
de Clearstream Banking Frankfurt:

Operacion Tarifa

1) Entre subcuentas abiertas por |1,30 Euros por operacion.
una misma entidad participante

Las operaciones libres de pago anotadas
y las operaciones contra pago liquidadas
2) Entre subcuentas abiertas por se incrementaran en 0,60 Euros. El t|p0

distintas entidades participantes | de operacion determinara si el IVA
resulta aplicable.

Dado que la tarifa resulta aplicable a cada una de las entidades participantes en la
operacién, por cada traspaso libre de pago anotado se cobrara una tarifa de 0,74
Euros mas 0,60 Euros, mas IVA, a cada una de las entidades intervinientes en el
traspaso y no solo a la entidad participante que actie como receptora.

Adicionalmente, en las operaciones contra pago, IBERCLEAR repercutira a cada
entidad una tarifa de 0,25 Euros, con el fin de trasladarles la tarifa que, por
liquidacion de efectivos, cobra TARGET2 - Banco de Espafa.

Por cada operacion liquidada IBERCLEAR cobrara a cada entidad una tarifa de
0,2655 Euros, méas IVA, con objeto de repercutir a las entidades participantes la
tarifa que SWIFT cobra a IBERCLEAR por el tratamiento obligatorio “Store and
Forward” de la mensajeria necesaria para llevar a cabo la liquidacion de efectivos
en tiempo real en TARGET2 — Banco de Espafa.
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En el supuesto de que durante el proceso de liquidacion en tiempo real una
operacién no pueda liquidarse por falta de efectivo, IBERCLEAR cobrara a la
entidad que no disponga de efectivo en su cuenta abierta en TARGET2 - Banco de
Espafia, una tarifa de 0,531 Euros, mas IVA, por la repercusién del coste por el
tratamiento obligatorio “Store and Forward” de SWIFT, mas una tarifa de 0,5
Euros, sin IVA, por la repercusién del coste que por el intento de liquidar
operaciones cobra TARGET2 - Banco de Espaiia.

Las tarifas seran objeto de facturacién mensual.

3. Por las operaciones de transferencia realizadas sobre valores extranjeros incluidos en
el Sistema de Registro, Compensacion y Liquidacion bursatil, IBERCLEAR cobrara a cada
entidad participante, las siguientes tarifas:

a)

Por las operaciones sobre valores cuyo registro esti a cargo de Clearstream
Banking Frankfurt:

Por las operaciones efectuadas entre las subcuentas abiertas por una
misma entidad participante 1,30 Euros por operacion.

Por las operaciones efectuadas entre las subcuentas abiertas por distintas
entidades participantes se cobraran las siguientes tarifas:

Por cada declaracion de transferencia de valores que comuniquen las
entidades, ya sea una nueva declaracion o la cancelacibn de una
previamente enviada, 0,15 Euros, sin IVA.

Por cada operacién que suponga un movimiento de valores entre las
cuentas de dos entidades participantes, se cobrar4d a cada entidad los
importes que se detallan en la tabla adjunta por los procesos que sea
necesario realizar para la anotacion y, en su caso, liquidacion de dichas
operaciones:

Procesos Transferencias | Transferencias
libres de Pago | contra Pago

Case de las declaraciones de

las dos entidades intervinientes 0,10 Euros 0,15 Euros
Anotacion de la operacion 1,5 Euros 1,5 Euros
Liquidacion de efectivos 0,35 Euros
IBERCLEAR
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Las tarifas no seran objeto de IVA.

Adicionalmente, en las operaciones contra pago, IBERCLEAR repercutird a
cada entidad una tarifa de 0,25 Euros, con el fin de trasladarles la tarifa
gue, por liquidaciéon de efectivos, cobra TARGET2 - Banco de Espafia.

Por cada operacion liquidada IBERCLEAR cobrard a cada entidad una
tarifa de 0,2655 Euros, mas IVA, con objeto de repercutir a las entidades
participantes la tarifa que SWIFT cobra a IBERCLEAR por el tratamiento
obligatorio “Store and Forward” de la mensajeria necesaria para llevar a
cabo la liquidacion de efectivos en tiempo real en TARGET2 — Banco de
Espania.

En el supuesto de que durante el proceso de liquidacion en tiempo real una
operacién no pueda liquidarse por falta de efectivo, IBERCLEAR cobrara a
la entidad que no disponga de efectivo en su cuenta abierta en TARGET2 -
Banco de Espafa, una tarifa de 0,531 Euros, mas IVA, por la repercusion
del coste por el tratamiento obligatorio “Store and Forward” de SWIFT, mas
una tarifa de 0,5 Euros, sin IVA, por la repercusién del coste que por el
intento de liquidar operaciones cobra TARGET?2 - Banco de Espafia.

e Por las declaraciones de transferencia comunicadas por una entidad que
IBERCLEAR deba dar de baja por encontrarse pendientes de casar al
término del plazo previsto para ello, se cobraran las tarifas previstas en los
apartados 6°y 8° de la Norma 42 de la Circular n°® 6/2007.

Las tarifas seran cobradas a las entidades participantes en la facturacion mensual.

4. Las tarifas previstas en la Norma 52 de la Circular 6/2007 resultaran aplicables a las
operaciones realizadas sobre valores extranjeros incluidos en el Sistema de Registro y
Liquidacién de AIAF Mercado de Renta Fija y del Mercado de Deuda Publica en
Anotaciones, con la Unica excepcion de la tarifa por inmovilizacion de valores o
cancelacion por inmovilizacion (apartado 7° de la Norma 5%). Ademas, por la anotacion de
las operaciones libres de pago y la liquidacion de operaciones contra pago de efectivo, a
cada una de las entidades participantes, se le aplicaran las siguientes tarifas:
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a) Por las operaciones anotadas o liquidadas sobre valores cuyo registro esta a
cargo de Clearstream Banking Frankfurt:

Operacién Tarifa

1) Entre subcuentas abiertas por |1,30 Euros por operacion.
una misma entidad participante

Las operaciones libres de pago
anotadas y las operaciones contra pago
2) Entre subcuentas abiertas por | liquidadas se incrementaran en 0,60

distintas entidades participantes | Euros. El tipo de operacion determinara
si el IVA resulta aplicable.

Las tarifas seran objeto de facturacion mensual.

5. Por cada inmovilizacion de valores extranjeros o cancelacion de inmovilizacion en las
cuentas de una entidad participante se repercutira a dicha entidad una tarifa de 2,35
Euros, mas IVA, por operacion.

6. Por la gestion de operaciones econdmico-financieras y la prestacion de servicios
relacionados se cobraran las siguientes tarifas:

a) En el caso de valores extranjeros incluidos a través de las cuentas que
IBERCLEAR mantiene en Clearstream Banking Frankfurt:

i. Por las gestiones efectuadas con motivo de reclamacién de impuestos se
cobrara una tarifa de 50 Euros por beneficiario final. En el supuesto de que
la reclamacion se efectué una vez transcurrido el plazo estipulado por
IBERCLEAR, se cobrara una tarifa de 500 Euros por beneficiario final.

. Por cualquier servicio sobre juntas de accionistas o bonistas distinto al
envio de la informacién basica sobre la junta se cobrara una tarifa de 50

Euros por tarjeta o solicitud de informacién recibida, a excepcion de los
certificados de legitimacion por los que se cobrara una tarifa de 60 Euros.

Las tarifas seran incrementadas con el IVA correspondiente y seran objeto de
facturacion mensual.
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7. Por la realizacion de las operaciones de inclusion o exclusion de valores extranjeros, tanto
libre como contra pago de efectivo se cobraran las siguientes tarifas:

a) Por la gestion de las operaciones que se efectien sobre valores cuyo registro
esta a cargo de Clearstream Banking Frankfurt:

i. Por operacion libre de pago anotada u operacion contra pago liquidada, se
repercutira una tarifa de 2 Euros por operacion, en caso de que ésta se liquide
en alguno de los ciclos del citado sistema, o de 2,5 Euros por operacion, en
caso de que se liquide en tiempo real.

. Si la operacion no llega a anotarse o liquidarse, por cada intento de anotacion
o liquidacién se repercutira una tarifa de 0,30 Euros por operacion.

Las tarifas seran incrementadas con el IVA correspondiente y seran objeto de
facturacién mensual.

8. Las entidades participantes que tengan contratado con IBERCLEAR el Servicio de
Captura de Avisos (IP), y a las que a lo largo de una afio natural no se les haya facturado
por operaciones de Link Up Markets mas de 1.000 euros anuales, deberan abonar una
tarifa anual de 1.000 euros, mas IVA, por la contratacién del Servicio.

9. Por la solicitud de introduccion manual de operaciones, se repercutird una tarifa de 30
Euros, mas IVA, por operacién.

Norma 142.- Por el sistema de préstamo centralizado de valores.

1. IBERCLEAR remunerara al prestamista durante los dias naturales de duracion del
préstamo al tipo de interés que sea igual al resultado de aplicar una reduccion del 50% al
tipo de interés promedio del EONIA que resulte de los publicados dia a dia por el Banco
de Espafia desde el dia 16 del mes anterior hasta el dia 15 del mes en el que se realiza
su calculo, con un minimo del 2%.

2. Para establecer la remuneracion indicada en el apartado anterior IBERCLEAR aplicara
el citado tipo de interés en base 360 dias sobre el valor efectivo de los valores prestados
calculado segun la cotizacion media ponderada que resulte de los precios del mercado
conforme a las comunicaciones de los volimenes de contratacion que IBERCLEAR
hubiese recibido desde las Sociedades Rectoras de las Bolsas para la sesion del dia
anterior.

3. Si para el valor objeto del préstamo IBERCLEAR no hubiese recibido desde las
Sociedades Rectoras de las Bolsas informacion de los cambios del mercado de la sesion
del dia anterior, se tomara como cambio medio ponderado el que resulte del dltimo dia

25

BME ¢

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES

COMPENSACION Y LIQUIDACION



iberclear

para el que hubiese recibido la citada comunicacion de volimenes contratados desde
aquéllas.

4. IBERCLEAR repercutird a las entidades participantes que se retrasen en la entrega de
los valores vendidos el importe que resulte de aplicar el tipo de interés establecido para
retribuir a los prestamistas en el sistema de préstamo centralizado sobre el valor efectivo
de la venta vencida por cada dia de demora.

5. La repercusion del citado coste serd incluida dentro de la facturacibn mensual por el
importe total devengado durante el mes anterior, y sera calculada conforme a los mismos
criterios previstos en los apartados anteriores para que IBERCLEAR lleve a cabo la
remuneracion a los prestamistas.

6. En aquellos casos en los que, conforme al apartado 1 de la Norma 82 de la Circular del
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores 1/94, las ventas vencidas sean
liquidadas mediante la resolucién excepcional del préstamo centralizado de valores,
IBERCLEAR no abonard al vendedor el importe efectivo de la venta, el cual sera
entregado al prestamista junto con la penalizacion a que se refiere el apartado 2 de la
Norma 242 siguiente.

CAPITULO SEGUNDO
TARIFAS ENTIDADES EMISORAS

Norma 152.- Inclusiones y Exclusiones del Registro.

1. Las inclusiones de los valores de renta variable que se realicen en el Registro por
cualquier motivo seran objeto de una tarifa del 0,003% sobre el valor efectivo de la inclusion,
con un minimo de 500,00 Euros y un maximo de 30.000,00 Euros por toda la emisién. A
efectos de determinar la base de calculo para la aplicacién de la presente tarifa, se
considerara como valor efectivo total de la emisién aquél que sea el mas representativo del
valor que es objeto de inscripcion.

A titulo enunciativo y no limitativo, se considerard como valor efectivo total de la emision lo
siguiente: el calculado al precio unitario al que se realice la Oferta Publica de Venta cuando
la inscripcion se produzca con motivo de la proxima salida a Bolsa del valor que se inscribe;
el calculado al precio unitario de desembolso al que se realice la Oferta Publica de
Suscripcién del valor que se inscribe; el calculado al importe unitario del contravalor,
incluidas primas de emisién, en caso de ampliacion de capital de un valor ya inscrito; el valor
nominal del capital estatutario maximo en el caso de primera inscripcién de sociedades de
inversion de capital variable; etc. En ausencia de un precio de referencia preciso que sirva de
base para realizar el célculo del valor efectivo total de la emision que es objeto de inscripcion,
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se calculard utilizando como base el cambio medio ponderado que alcance en su primer dia
de negociacion en Bolsa.

En aquellos casos en que se produzca diferencia entre el momento de la inscripcién y el
momento de la determinacion del precio que ha de servir de base para el célculo del valor
efectivo, IBERCLEAR podra dividir la facturacion de la tarifa en dos partes, una primera en el
momento de la inscripcion aplicando la tarifa sobre el valor nominal inscrito, y una segunda
tan pronto como se determine el precio de referencia, complementando el importe facturado
a cuenta en la primera hasta el que resulte finalmente de aplicar la tarifa sobre el valor
efectivo que corresponda.

Las Sociedades de Inversion de Capital Variable y las instituciones de inversion colectiva
(IIC) de inversion libre e IIC de lIC de inversion libre incorporadas al Mercado Alternativo
Bursatil quedaran exentas de la aplicacion de la presente tarifa.

2. Las inclusiones en el registro contable de valores de renta fija, a excepcion de la prevista
en el apartado siguiente, seran objeto de una tarifa de 500,00 Euros por el total de la emision
0, en su caso, por cada uno de los tramos de la misma. Dicha tarifa sera repercutida de una
sola vez en el momento en que se produzca el registro de la emision en IBERCLEAR o de
cada uno de los tramos.

3. En el caso de programas de emision de pagarés, se repercutird una tarifa de 100,00 Euros
con ocasion del registro del programa. Adicionalmente, se cobrardn 20,00 Euros por la
inclusion de cada codigo de valor asociado al programa.

4. Las inclusiones en el registro contable de emisiones de warrants, certificados u otros
valores analogos, asi como las ampliaciones de emisiones de warrants, seran objeto de
una tarifa de 100,00 Euros por cada cédigo de valor, que serd repercutida de una sola vez
en el momento en que se produzca el registro de la emision o de la ampliacion en
IBERCLEAR. En el caso de emisiones de warrants, esta tarifa incluye la variacion que se
produce en el estado del valor en el momento de su admision a cotizacion.

5. En el caso de programas de emisién de warrants, se repercutira una tarifa de 100,00
Euros con ocasion del registro del programa.

6. Las exclusiones totales de una emision de valores del Registro contable (amortizaciones,
etc.), a excepcion de lo previsto en los apartados siguientes, se cobraran con una tarifa fija
de 300,00 Euros por toda la operacion.

7. Las exclusiones parciales de una emision del registro contable (amortizaciones
proporcionales, devoluciéon de aportaciones, amortizaciones anticipadas, amortizaciones por
recompra, amortizaciones voluntarias, amortizaciones de autocartera...) seran objeto de una
tarifa de 150,00 Euros por cada codigo de valor en el que se produzca la exclusion parcial.
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8. En los programas de emision de pagarés se cobrara una tarifa de 20,00 Euros por la
cancelacion de cada codigo de valor asociado al programa.

9. Las amortizaciones por sorteo estaran sujetas a una tarifa del 2,6 por mil sobre el total
efectivo de la amortizacién, con un minimo de 215,00 Euros y un maximo de 1.530,00 Euros,
aplicAndose dicha tarifa sobre cada cddigo de valor ISIN que participe en el sorteo.

10. A la exclusion de una emision del Registro para su traslado a otro registro de anotacién
en cuenta 0 para su reversion a titulos, se aplicara una tarifa fija de 920,00 Euros, que
incluird la comunicacion por parte de IBERCLEAR de la relacion de numeraciones
pendientes de incluir en el Registro.

11. La exclusion total o parcial de una emision de warrants, certificados u otros valores
analogos se cobrara con una tarifa fija de 100,00 Euros por cada cédigo de valor, que se
repercutirda en el momento en que se produzca la exclusién total de la emision en
IBERCLEAR.

Quedaran exentas de la aplicacion de la presente tarifa, tanto las exclusiones de turbo
warrants que, llegada la fecha de su vencimiento, no hayan sido admitidos a negociacion,
como, aquellas en que habiendo sido admitidos a negociacion, el precio del activo
subyacente alcance, en la apertura de la sesion en que se produce la admision a
negociacion, el nivel predeterminado o barrera.

12. Las tarifas mencionadas en la presente Norma seran incrementadas con el IVA
correspondiente, IBERCLEAR podra solicitar provisién de fondos, y se cobraran a la emisora
bien directamente, bien a través de la entidad agente de la operacion. Cuando la entidad
emisora o su entidad agente tengan la condicion de entidad participante en IBERCLEAR, el
importe correspondiente se hard efectivo a través de la cuenta de liquidacion del tercer dia
habil posterior a la fecha de emisién de la factura.

Norma 162.- Comunicacion de Titularidades a Emisoras.

1. La comunicacién a las entidades emisoras cuyos titulos habrian de ser nominativos en
virtud de disposicion legal de las operaciones efectuadas sobre sus acciones sera objeto de
una tarifa de 100,00 Euros, mas IVA, que sera cobrada al inicio de cada afio. A las entidades
emisoras que se incorporen a lo largo del afio les sera repercutida la parte proporcional que
corresponda.

Las Sociedades de Inversion de Capital Variable y las instituciones de inversion colectiva

(IIC) de inversion libre e IIC de IIC de inversion libre incorporadas al Mercado Alternativo
Bursatil quedaran exentas de la aplicacion de la presente tarifa.
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2. Cuando a las entidades emisoras indicadas en el apartado anterior se les facilite la
relacion cuadrada de compradores y vendedores, en sustitucion de la tarifa prevista en dicho
apartado se les repercutird una tarifa anual de 426,00 Euros, mas IVA, al inicio del afio, y
5,00 Euros, més IVA, por cada comunicacion diaria de dicha informacién, incorporando este
altimo cargo en las facturas mensuales. A las entidades emisoras que se incorporen a lo
largo del afio que contraten el mencionado servicio les sera repercutida la parte proporcional
del canon anual que corresponda.

3. Por la comunicacion, a solicitud de las sociedades emisoras, de los datos necesarios para
la identificacién de la totalidad de sus accionistas, se cobraran las siguientes tarifas:

a) Por las comunicaciones incluidas en las suscripciones contratadas:

Importe variable

Tarifa maxima

0 Z,: .

Tipo de i de_ Importe fijo por por Max.'";)? ) por AR
Suscripcién | €OMUNICACIONES | ¢, municacion (A) | comunicacion variable por comunicacién por

P anuales . | comunicacion (B) suscripcion

Euros por RRs (A+B)

A 2 + Junta General 3.750 0,26 14.000 17.750 53.250

B 3 + Junta General 3.500 0,25 13.500 17.000 68.000

C 4 + Junta General 3.000 0,24 13.000 16.000 80.000

D 6 + Junta General 3.000 0,23 12.000 15.000 105.000

E 9 + Junta General 2.750 0,22 11.500 14.250 142.500

F 12 + Junta General 2.500 0,21 11.350 13.850 180.050

No obstante lo anterior, excepcionalmente por motivo de Junta General los emisores
podran solicitar una comunicacion adicional a la contemplada en el tipo de
suscripcion. En este caso, se cobrard por la comunicacion adicional el importe
unitario que corresponda al tipo de suscripcién contratada.

Las suscripciones deberan contratarse antes del 31 de diciembre del afio anterior al
de la prestacion del servicio.

b) Por las comunicaciones no incluidas en una suscripcion:

NC. de Importe Maxima tarifa Tarifa maxima
B Importe fijo por variable por variable por por
comunicaciones o= e e S S
solicitadas comunicacién (A) | comunicacién. | comunicacién | comunicacién
Euros por RRs (B) (A+B)
lay 22 4.000 0,30 16.000 20.000
3Ry 42 5.000 0,33 20.000 25.000
Siguientes 8.000 0,60 32.000 40.000
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Las tarifas se incrementaran con el IVA correspondiente.

Las emisoras que soliciten este servicio deberan constituir provision de fondos por el
volumen estimado de la informacién.

Del total ingresado por esta tarifa, la mitad sera distribuida a las entidades que hubieran
participado en la recoleccion de los datos, dividiéndose la mitad del importe fijo a partes
iguales entre las entidades colaboradoras y la mitad del ingreso variable en proporcién a las
RRs transmitidas. Las entidades colaboradoras deberan facturar a IBERCLEAR, siguiendo el
procedimiento previsto, y remitir todas las facturas antes del 31 de diciembre del afio
siguiente a la fecha del servicio. Transcurrido este plazo limite de reclamacion no se
abonaran los importes pendientes.

Norma 172.- Mantenimiento del sistema registral respecto de valores excluidos o
pendientes de admisién a negociacién.

1. Por el mantenimiento del sistema registral de los valores de una emision transcurridos
tres meses desde la fecha en que quedaron excluidos de la negociaciéon en Bolsa sin
haber designado el emisor una nueva entidad encargada que esté en condiciones de
realizar dicha llevanza, se aplicara una tarifa trimestral de 2.000,00 Euros de canon fijo
mas un canon variable de 0,30 Euros por Referencia de Registro anotada en el valor,
hasta un méaximo por esta parte variable de 3.000,00 Euros. Esta tarifa sera incrementada
con el IVA correspondiente.

2. La tarifa establecida en la presente Norma sera calculada, por primera vez, cuando
transcurran tres meses desde que se produjo la exclusién del valor de la negociacion, y a
partir de este momento, al término de cada trimestre natural en funcién del nimero de
dias en los que, durante los tres meses anteriores, se hayan cumplido las condiciones
indicadas en el apartado precedente. IBERCLEAR informar& peridédicamente a la entidad
emisora del importe que le correspondera pagar por este concepto, y podra exigir al
emisor la correspondiente provision de fondos.

3. La tarifa prevista en la presente Norma también serd de aplicacion a los valores que se
encuentren inscritos en el registro contable de IBERCLEAR y respecto a los que hayan
transcurrido mas de tres meses desde dicha inscripcion sin haberse producido su
admisién a negociacion.

4. Una vez recibido el importe de la entidad emisora, IBERCLEAR abonard a aquellas
entidades participantes que tengan posiciones en el cédigo de valor excluido o pendiente
de admitir en el momento del calculo de la tarifa correspondiente a cada trimestre, una
cuarta parte del canon fijo a partes iguales entre ellas, y una cuarta parte de lo percibido
por la parte variable en funcion de la cantidad de Referencias de Registro que tengan
anotadas en el momento en que se realice el calculo mencionado.

Norma 182- Otros servicios.
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1. La inscripcion en el registro contable de los cambios de denominacion social, las
modificaciones de valor nominal unitario que den lugar a variaciones del capital social sin
alterarse el numero de valores emitidos, las actualizaciones de las bases de datos de
IBERCLEAR realizadas como consecuencia de variaciones en el estado del valor, las
actualizaciones de los datos de los emisores, los cambios realizados en valores que si
estuviesen representados mediante titulos serian hominativos en virtud de disposicion legal,
asi como en entidades gestoras y depositarias de Instituciones de Inversion Colectiva con
forma societaria, seran objeto de una tarifa de 30,00 Euros.

2. La inscripcion en el registro contable a cargo de IBERCLEAR de desdoblamientos del
numero de acciones sera objeto de una tarifa de 6.000,00 Euros.

3. La realizacion de equiparaciones de distintos cddigos de valor de un mismo emisor sera
cobrada a razon de 3.000,00 Euros por cada cédigo de valor que desaparezca como
consecuencia de la equiparacion.

4. El proceso de desvio de canones que se realice a solicitud del emisor en casos de OPAs,
OPVs u operaciones especiales sera objeto de una tarifa de 3.000,00 Euros.

5. La gestién de las ampliaciones de capital con negociacion de derechos de suscripcion
sera cobrada a razon de 3.000,00 Euros. En caso de que la ampliacién no conlleve
negociacion de derechos, la tarifa sera de 1.000,00 Euros.

6. Por facilitar al emisor en la fecha de devengo de una operacion financiera la relacion de
certificados emitidos por IBERCLEAR se repercutira una tarifa de 750,00 Euros.

7. Todas las tarifas contempladas en la presente Norma seran incrementadas con el IVA
correspondiente, y su cobrd se podra realizar de conformidad con lo previsto en el apartado
12 de la Norma 152 anterior.

8. En aquellos casos en los que un emisor de valores realice una operacion corporativa
(fusién, escision, pago de dividendo en especie mediante entrega de acciones, etc.) que
impligue cambios de titularidad previstos en la Norma 42, IBERCLEAR repercutira una
tarifa de 0,90 € por cada cambio de titularidad, con un maximo por este concepto de
50.000 € en toda la operacién corporativa. Como excepcion al apartado anterior, el
importe a cobrar no sera incrementado con el IVA correspondiente.
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CAPITULO TERCERO
TARIFAS A OTROS SISTEMAS DE DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES O DE
COMPENSACION Y LIQUIDACION

Norma 192.- Tarifas a otros Depositarios Centrales de Valores o sistemas de
compensacion y liquidacién con los que IBERCLEAR tenga conexion.

1. A los Depositarios Centrales de Valores o sistemas de compensacion y liquidacion que
tengan abierta cuenta en IBERCLEAR se les repercutira una cuota anual de participacion
en el sistema de 250,00 Euros, la cudl sera objeto de facturacion al comienzo del afio.
Cuando la apertura de dicha cuenta se produzca a lo largo del afio se repercutira la parte
proporcional que corresponda.

2. En concepto de mantenimiento del registro contable, IBERCLEAR imputara al otro
Depositario Central de Valores o sistema de compensacion y liquidacion el porcentaje del
0,1 por mil anual que se aplicara sobre el valor nominal de su depdsito para los valores de
renta fija y sobre el valor de mercado para valores de renta variable. Dicha tarifa sera
repercutida trimestralmente sobre el valor nominal o de mercado, respectivamente, que
resulte el Ultimo dia habil de cada trimestre y por la parte proporcional correspondiente.

3. Las entregas de valores libres de pago que se reciban desde, o se realicen hacia un
participante de un Depositario Central de Valores o sistema de compensacion y
liquidacion seran cobradas a razén de 4,00 Euros, por operacion. Dicha tarifa sera
repercutida trimestralmente por el nimero total de operaciones realizadas en los tres
meses anteriores.

4. Por los servicios prestados a otro Depositario Central de Valores en las operaciones
financieras correspondientes a los valores cuyo registro contable se encuentra a cargo de
IBERCLEAR, se aplicard una tarifa de 15,00 Euros cuando la operacion financiera se
resuelva de igual forma para todos los valores que componen la emisién que devenga el
derecho (abonos de dividendos, intereses, amortizaciones finales, etc.). Dicha tarifa sera
de 25,00 Euros cuando sea necesaria la recepcién de instrucciones por parte de los
participantes del otro Depositario Central de Valores.

5. Cuando IBERCLEAR tenga cuenta abierta en el otro Depositario Central de Valores o
sistema de compensacion vy liquidacion, podra acordar no repercutir las tarifas previstas
en los apartados anteriores de esta Norma, siempre que el otro Depositario Central de
Valores o sistema de compensacion y liquidacion no apligue a IBERCLEAR ninguna tarifa
por el mismo concepto. En el caso de que ambos apliquen tarifas distintas por el mismo
concepto, IBERCLEAR podra, bajo criterios de reciprocidad acordados con el otro
Depositario Central de Valores o sistema de compensacion y liquidaciéon, repercutir la
tarifa que resulte mas favorable de las establecidas por IBERCLEAR o por el otro
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Depositario Central de Valores o sistema de compensacion y liquidacion sobre los
voliumenes que cada uno tenga en funcion de su actividad.

Norma 192 bis.- Tarifas a otros Depositarios Centrales de Valores o sistemas de
compensaciéon y liquidacion que actuen en el dmbito de aplicacién de Link Up
Markets.

1. Las tarifas previstas en la presente Circular para las entidades participantes en
IBERCLEAR resultardn aplicables a los Depositarios Centrales de valores o sistemas de
compensacion y liquidacion que actien en el ambito de aplicacion de Link Up Markets y
abran cuenta en IBERCLEAR, con las particularidades establecidas en los siguientes
apartados.

2. Las tarifas previstas en la Norma 22 se incrementaran conforme a lo dispuesto en el
siguiente cuadro:

Incremento sobre la Tarifa

Sistema prevista en la Norma 22

Sistema de registro, compensacion y
liquidaciéon de valores admitidos a 0,0015%
negociacién en el Mercado Bursatil

Sistema de registro y liquidacién del
Mercado de Deuda Publica en 0,0007%
Anotaciones

Sistema de registro y liquidacién de AIAF

0,
Mercado de Renta Fija 0,0010%

3. Cuando IBERCLEAR preste a otros Depositarios Centrales de Valores o sistemas de
compensacion y liquidacion servicios de caracter técnico relacionados con los de registro
de valores, se repercutira por cada operacion liquidada o anotada una tarifa adicional de
0,50 Euros.

En el caso de que se realice una operacion en la Plataforma CADE entre los participantes
de dichos Depositarios Centrales de Valores o sistemas de compensacion y liquidacion, la
tarifa sera de 0,50 Euros por operacion anotada.
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4. Por la ejecucion de operaciones economico-financieras que afecten a todos los valores de
la emision, se aplicara una tarifa de 7,00 Euros por cada subcuenta mantenida por otros
Depositarios Centrales de Valores o sistemas de compensacién y liquidacién con posiciéon
en el valor objeto de la operacion.

5. Por los servicios prestados a otros Depositarios Centrales de Valores o sistemas de
compensacion y liquidacion en las operaciones financieras correspondientes a los valores
cuyo registro contable se encuentra a cargo de IBERCLEAR, se aplicar4 una tarifa de
30,00 Euros por instruccibn comunicada cuando sea necesaria la recepcion de
instrucciones por parte de los participantes del otro Depositario Central de Valores o
sistema de compensacion y liquidacion.

6. Por la modificacion o cancelacion de las instrucciones indicadas en el apartado
precedente se cobrara una tarifa de 30 Euros por modificacion o cancelacion de
instruccion.

7. Por las gestiones efectuadas con motivo de reclamacion de impuestos, si no se facilita
la informacién mediante fichero, se cobrara una tarifa de 300 Euros por beneficiario final.

Por las devoluciones rapidas solicitadas por otros Depositarios Centrales de valores o
sistemas de compensacion y liquidacion se cobraran las siguientes tarifas:

Sistema Tarifa

Sistema de registro 200 Euros por fichero, mas

compensacion y liquidacion de |6 Euros por beneficiario final con un
valores admitidos a negociacion |maximo de 2.500 euros por este
en el Mercado Bursatil segundo concepto

Sistema de registro y liquidacion | >0 gyros por cada cédigo ISIN por
del Mercado de Deuda Publica en | g que se solicite la devolucién

Anotaciones rapida.

Sistema de registro y liquidacién |400 Euros por cada codigo ISIN por
de AIAF Mercado de Renta Fija |€l que se solicite la devolucion
rapida.

Por las devoluciones estandar solicitadas mediante fichero se cobrara una tarifa de 50
Euros por beneficiario final.
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En el supuesto de que la reclamacion se efectué una vez transcurrido el plazo estipulado
por IBERCLEAR, se cobraréa una tarifa de 500 Euros por beneficiario final.

8. Por cualquier servicio sobre juntas de accionistas o bonistas distinto al envio de la
informacion basica sobre la junta se cobrara una tarifa de 50 Euros por tarjeta o solicitud
de informacion recibida, a excepciéon de los certificados de legitimacion por los que se
cobrara una tarifa de 60 Euros.

9. Por la solicitud de introduccion manual de operaciones, se repercutird una tarifa de 30
Euros, mas IVA, por operacion.

10. IBERCLEAR podra acordar no repercutir las tarifas previstas en la presente Norma,
siempre que el otro Depositario Central de Valores o sistema de compensacion y
liguidacion no aplique a IBERCLEAR ninguna tarifa por el mismo servicio. En el caso de
gue ambos apliquen tarifas distintas por el mismo servicio, IBERCLEAR podra, bajo
criterios de reciprocidad acordados con el otro Depositario Central de Valores o sistema
de compensacion y liquidacidon repercutir la tarifa que resulte mas favorable de las
establecidas por IBERCLEAR o por el otro Depositario Central de Valores o sistema de
compensacion y liquidacion.

CAPITULO CUARTO
OTRAS TARIFAS

Norma 202.- Otros tratamientos de Referencias de Registro, saldos y numeraciones.

1. La identificacion o comunicacion de referencias de registro a solicitud de entidades
participantes, asi como la grabacion de numeraciones en IBERCLEAR para reflejar las
amortizaciones parciales que se hubieran realizado sobre una emision, cuando la emisora no
comunique dichas numeraciones mediante soporte informético, serd cobrada a razén de
0,30 Euros por RR o contraccién de numeraciones, con un minimo de 15,00 Euros y un
maximo de 3.046,00 Euros, mas IVA, pudiendo ser exigida la provision de fondos con
caracter previo a la realizacion del servicio.

2. Por el bloqueo o desbloqueo de Referencias de Registro con motivo de una variacion en la
cifra de acciones representativas del capital estatutario maximo de las SICAV que no estén
suscritas, o de las que posteriormente haya adquirido la SICAV, se repercutira a la entidad
participante correspondiente una tarifa de 0,30 Euros, mas IVA, por cada RR objeto del
mencionado bloqueo o desbloqueo, con un minimo de 15,00 Euros, mas IVA, por cada
solicitud que se realice para una misma SICAV.

3. La inclusion de Referencias de Registro en la comunicacion de titularidades prevista en el
articulo 22.2 del Real Decreto 116/92, de 14 de febrero, a solicitud de la entidad participante
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que debi6 haberlas comunicado, se cobrara a dicha entidad a razén de 15,00 Euros por RR,
mas IVA.

4. La comunicacion de contracciones de numeraciones, bien incluidas bien pendientes de
incluir, a solicitud de entidades participantes o emisoras, sera cobrada con 877,00 Euros mas
IVA por clase de valor, con un maximo de 3.046,00 Euros mas IVA por el conjunto de las
clases de valor que intervengan en la comunicacion.

5. El traspaso de la totalidad de las Referencias de Registro de una entidad a otra sera
cobrado a razén de 0,30 Euros, més IVA, por cada RR traspasada, con un minimo de 300,00
Euros y un méximo de 4.500,00 Euros. Dicha tarifa sera objeto de facturacion individualizada
y ser& repercutida a la entidad de destino de los valores traspasados.

6. El traspaso de la totalidad de saldos de una entidad a otra en los Sistemas de Registro
y Liquidacion de AIAF Mercado de Renta Fija y del Mercado de Deuda Publica en
Anotaciones sera cobrado a razén de 10,00 Euros, mas IVA, por cada movimiento, con un
minimo de 300,00 Euros y un maximo de 4.500,00 Euros. Dicha tarifa sera repercutida a
la entidad de destino de los valores traspasados.

7. Las inclusiones y exclusiones de participaciones de fondos de inversion cotizados que
se deriven de las suscripciones y reembolsos motivados por intercambio de cestas de
valores y/o efectivos que deban realizarse con posterioridad a la primera inclusién, seran
cobradas a la entidad participante que actie como Depositaria del fondo, a razén de
15,00 Euros por cada solicitud de inclusién o exclusién, mas IVA.

8. Por la realizacion de arqueos extraordinarios, bien a solicitud de la entidad, bien por
requerimiento de IBERCLEAR, se repercutira a la entidad participante correspondiente
una tarifa de 3.000,00 Euros, mas IVA.

9. Por la suscripcion mensual al servicio de “declaraciones similares” se repercutira a la
entidad participante correspondiente una tarifa mensual de 180 euros, mas IVA y por la
solicitud puntual de dichas declaraciones para una fecha concreta, se repercutird un
importe diario de 50 euros, mas IVA.

Norma 212.- Por el sistema de comunicaciones en tiempo real a través de ordenador
personal.

Las entidades participantes que tengan contratado con IBERCLEAR el sistema de
comunicaciones en tiempo real a través de ordenador personal deberan abonar una tarifa
anual por el software desarrollado por IBERCLEAR en funcion de los terminales conectados
conforme a la siguiente escala:
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. Precio unitario
N° Terminales

Primer terminal 1.300,00 Euros
Segundo y tercer terminal 840,00 Euros
Cuarto en adelante 550,00 Euros

El importe resultante de la aplicacion de la citada escala se vera incrementado en un 5% en
concepto de mantenimiento de la aplicacion. Dicha tarifa se acompafiara del IVA
correspondiente y se cobrara a comienzo del afio.

En el momento de formalizacion de la solicitud de adhesion al sistema de comunicaciones en
tiempo real mediante ordenador personal, IBERCLEAR repercutira la parte proporcional del
afio que corresponda.

Norma 222.- Por el estudio, asesoramiento e introducciéon de operaciones.
1. Por el estudio o asesoramiento de cualquier tipo de operacion, se cobrard una tarifa de
250,00 Euros, méas 50,00 Euros por hora dedicada por parte de IBERCLEAR, siendo el

importe total incrementado con el IVA correspondiente.

2. Por la introduccién de operaciones a solicitud de una entidad, se repercutird una tarifa
de 10,00 Euros, mas IVA, por operacion o Referencia de Registro.

Norma 232.- Retribucion de Prestaciones no Habituales.
La retribucién de otras prestaciones no previstas serd fijada por IBERCLEAR atendiendo a la
cobertura por el usuario del coste del servicio prestado.

CAPITULO QUINTO

PENALIZACIONES
Norma 242.- Penalizaciones.
1. Las recompras que realice IBERCLEAR por expirar el plazo en el que las ventas
permanezcan en estado de vencidas seran cobradas con el 2% sobre el importe al que se
hubiera realizado la recompra. Dicho cargo se cobrara por la cuenta de liquidaciéon en la
fecha de liquidacion de la operacion. Tendra la consideracién de recompra, a efectos de

aplicacion de la penalizacion, la anulacién de una venta pendiente con motivo de una
amortizacion final.
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2. En aquellos casos en los que, conforme al apartado 1 de la Norma 82 de la Circular del
Servicio de Compensacion y Liquidacibn de Valores 1/94, las ventas vencidas sean
liguidadas mediante la resolucion excepcional del préstamo centralizado de valores,
IBERCLEAR no abonard el importe efectivo de la venta y penalizara al vendedor con la
misma penalizacion que se hubiese aplicado de haberse efectuado la recompra, y por tanto
con un 2% sobre el dltimo precio del valor en el mercado o sobre aquél al que se realiz6 la
venta en caso de ser superior, asi como la diferencia de precios existente entre el
correspondiente a la venta y el de mercado, en el supuesto de que este Ultimo fuese
superior. En consonancia con lo establecido en el apartado 6 de la Norma 142 precedente, el
importe de la venta y el recibido por la penalizacion serd entregado al prestamista en
concepto de indemnizacion.

3. Con caracter general, las ventas que se realicen en descubierto en el mercado,
justificandose con referencias de registro procedentes de compras, cambios de titularidad,
préstamos o exclusiones de la cuenta o depdsito que soporta la emisién en otro pais de
activos o instrumentos financieros, realizadas con posterioridad a la fecha de contratacién
de la venta, seran penalizadas con un 1 por mil sobre el efectivo de la venta por cada dia
habil que medie entre las fechas de contratacién de la venta y la de la RR con que se
justifique. Se exceptian los supuestos en los que la adquisicion de los valores se realice
mediante compra, préstamo o cambio de titularidad distinto de compraventa, en cuyo caso
la penalizacion no se aplicara cuando dicha adquisicién permita que la venta sea liquidada
en su fecha tedrica de liquidacién. Cuando la adquisicion de los valores se realice
mediante préstamo o cambio de titularidad distinto de compraventa, la penalizacién no se
aplicara durante los dos primeros dias que medien entre la fecha de contratacién de la
venta y la de formalizacién de la operacién de adquisicion de los valores. Asimismo, a las
ventas en descubierto que se justifiquen con Referencias de Registro cuyo origen sea la
exclusion de la cuenta o depdsito que soporta la emision en otro pais de activos o
instrumentos financieros no se les aplicara la penalizacion indicada durante los cinco dias
habiles que medien entre la fecha de la venta y la de la transferencia de los valores.

4. Cuando las operaciones de venta sean justificadas con recompras realizadas por
IBERCLEAR, si el resultado de la aplicacién de la penalizaciéon por recompra que se
encuentra establecida en el apartado 1 de la presente Norma fuese superior a la
penalizacion contemplada en el apartado anterior, sélo se aplicara la penalizacion
correspondiente a la recompra realizada por IBERCLEAR.

5. Las ventas que se realicen en descubierto en el mercado, justificAndose con
referencias de registro procedentes de compras realizadas con posterioridad a menor
precio, seran penalizadas adicionalmente con la diferencia de cambio que se hubiera
producido entre la venta y la compra. En el caso de que la compra se hubiera liquidado
libre de pago al amparo de lo previsto en el Titulo V del Reglamento de IBERCLEAR, el
cambio de dicha operacion se calculara tomando como referencia el Ultimo precio de
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cierre del valor objeto de la operacion en el Mercado Bursatil. Sin perjuicio de lo anterior
cuando entre el momento de la venta en descubierto y el de la compra posterior se
hubiese producido un pago de cupdén u otra operacion financiera que suponga una
disminucion en el precio teérico del valor, el importe de dicha operacién se tendra en
cuenta a la hora de calcular la diferencia de cambio.

6. La penalizacion por venta en descubierto contemplada en el apartado 3 de la presente
Norma (o0, en su caso, la penalizacién por recompra en caso de que resultase superior),
asi como la diferencia de precios que pudiese surgir como consecuencia de la aplicacion
de lo establecido en el apartado anterior, seran repercutidas a la entidad participante en la
misma fecha en que se abone el importe de la venta.

7. Respecto a valores admitidos a negociacion en el Mercado de Deuda Publica y en AIAF
Mercado de Renta Fija, cuando en el momento en que se produzca el cierre de
operaciones se manifieste la carencia de valores en la cuenta de una entidad participante
para atender Ordenes pendientes de liquidar se repercutirA a dicha entidad una
penalizacién de 3.000,00 Euros por cada operacion pendiente. Asimismo, cuando estas
operaciones no puedan ser liquidadas debido a la imposibilidad de realizar la provision de
valores, se les aplicard una penalizacion adicional equivalente a la tarifa establecida para
la permuta de valores.

8. La rectificacion por parte de IBERCLEAR de errores que hayan provocado
discrepancias entre la cuenta de terceros de las entidades participantes y la comunicacién
diaria del registro de terceros en valores tanto del Mercado de Deuda Publica como de
AIAF Mercado de Renta Fija, sera objeto de una penalizacion de 2.500,00 Euros por cada
rectificacion.

9. Las penalizaciones contempladas en los apartados 7 y 8 anteriores seran incluidas
dentro de la facturacion mensual.

10. La falta de pago a la cuenta de liquidacién, bien en TARGET2 - Banco de Espafia bien
en la entidad financiera sobre la que se hubiera domiciliado la liquidacion, asi como el
mantenimiento de ventas que habiendo incurrido en estado de vencidas estén pendientes de
justificar, bien al término de la negociacién de derechos de suscripcion bien en aguellas otras
circunstancias que dificulten la recompra por encontrarse en tramite la exclusion de
cotizacion del valor, seran objeto de aplicacién de una penalizacion de 3.000,00 Euros, sin
perjuicio, en el primer caso, de la repercusién de los costes y quebrantos que pudieran
producirse como consecuencia de la falta de pago mencionada, incluidos los que se deriven
de la aplicacion de los mecanismos de disposicién de fondos previstos en el articulo 46.3 del
Reglamento de Organizacion y Funcionamiento y de la propia gestion por parte de
IBERCLEAR en la tramitacion o resolucion del incumplimiento, o sin perjuicio, en el resto de
los casos, de la aplicacion de la penalizacién de recompra. Asimismo, la carencia de efectivo
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en la cuenta de tesoreria para hacer frente al pago del primer ciclo de liquidacion de Renta
Fija y de Financiacion Intradia sera objeto de una penalizacién de 2.000,00 euros.

10 bis. Las entidades participantes que en la fecha de liquidacién incumplan las
obligaciones de entrega de valores o de pago del efectivo correspondiente de aquellas
operaciones cuya liquidacion y registro gestione IBERCLEAR al amparo de lo previsto en
el Titulo V de su Reglamento, seran penalizadas con un importe de 80,00 Euros mas el
1,5% calculado sobre el valor efectivo de la operacién incumplida, con un tope maximo de
penalizacién de 150.000 euros por operacion incumplida.

Cuando el incumplimiento se refiera a operaciones que hayan sido comunicadas a
IBERCLEAR libres de pago, el valor efectivo de la operacion incumplida se calculara
tomando como referencia el dltimo precio de cierre del valor objeto de la operacion en el
Mercado Bursétil.

11. Las penalizaciones previstas en la presente norma estaran exentas de I.V.A.

12. IBERCLEAR podra devolver la penalizacion aplicada por venta en descubierto asi
como la posible diferencia en cambio, que se establece en los apartados 3 y 5 de la
presente Norma, siempre que, dentro de los diez dias habiles siguientes a la fecha de
liquidacion de la venta penalizada la entidad participante solicite la sustitucion de la
referencia de registro utilizada en la justificacibn por otra que elimine o reduzca la
penalizacion aplicada y se acredite documentalmente que pertenece al mismo titular o
demuestre documental y suficientemente a juicio de IBERCLEAR la existencia de titulo
verdadero, valido y bastante que pudiese fundamentar la adquisicién de la propiedad de
los valores a favor del mismo titular con caracter previo a la fecha de la venta objeto de la
penalizacién, siendo el plazo para presentar dicha documentacién de veinte dias habiles
posteriores a la fecha de liquidacion de la venta. Transcurrido dicho plazo sin que se haya
presentado la mencionada documentacion la solicitud se entendera cancelada.

DISPOSICIONES ADICIONALES

1. En consonancia con lo establecido en la Norma 82 de la Circular del Servicio de
Compensacion y Valores 7/99, de 17 de noviembre, las tarifas y las penalizaciones seran
de aplicacién, cuando asi proceda, a las operaciones que se realicen en el Mercado de
Valores Latinoamericanos. En este sentido, el importe de las tarifas previstas en el
apartado 2 de la Norma 92 y en el apartado 1 de la Norma 13?2, se determinara en funcién
de las unidades de contratacion que se hayan establecido para la negociacion de cada
clase de valor en el mercado, quedando exentas de la aplicacién de las citadas tarifas
aquellas operaciones sobre valores admitidos a negociacion en el mercado que las
entidades participantes en IBERCLEAR realicen en el desempefio de su actuacion como
especialistas en el Mercado de Valores Latinoamericanos conforme a lo previsto en la
Circular del Mercado de Valores Latinoamericanos 3/2000, de 22 de diciembre. Por otro
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lado, la aplicacion de las tarifas establecidas en los puntos 2, 3, 4 y 5 de la Norma 1823, a
los valores incluidos en el Mercado de Valores Latinoamericanos se realizar4 en la
proporcion que representen, para cada emision, el nimero de los valores registrados en
IBERCLEAR respecto del nimero total de valores en circulacion de cada emision, con un
porcentaje minimo del 20 por 100.

2. Aguellas entidades participantes que en la fecha de publicacion de la Circular n® 7/2010,
de 26 de octubre, sobre modificacién de tarifas, mantengan saldos de valores en otro
sistema de depdsito centralizado de valores o de compensacion y liquidacion miembros
de Link Up Markets tendran una rebaja de 0,0012% en la tarifa que por mantenimiento de
registro se aplica a los valores incluidos en el @mbito de Link Up Markets durante los seis
meses posteriores a la entrada en vigor de la Circular n® 7/2010.

3. El apartado 3 de la Norma 162, comunicacién de titularidades a emisoras, entrard en
vigor el 2 de enero de 2012.
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